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Ringkasan Utama

Snapshot Global: Menjelang hasil pemilu “mid-term” AS pelaku pasar
nampaknya akan menafsirkan sebagai uji kebijakan dan agenda Trump
(terutama untuk imigrasi, kesehatan, ekonomi dan perdagangan) untuk
masa jabatannya sampai saat ini, Wall Street ditutup lebih tinggi semalam
dengan volume yang tipis sementara imbal hasil obligasi UST 2 dan 10
tahun masing-masing naik menjadi 2,92% (tertinggi sejak 2008) dan
3,22%. Pidato Presiden Tiongkok Xi sebelumnya dan pidato Wakil
Presiden Wang Qishan di Forum Bloomberg New Economy bernada
sedikit konfrontatif (pada dasarnya siap untuk membahas solusi tetapi
Tiongkok tidak ingin diganggu dan ditindas) untuk pertemuan Trump-Xi
mendatang di sela-sela pertemuan G20 akhir bulan ini. Bursa Asia
diperkirakan akan menunggu hasil pemilu “mid-term” AS. Demokrat
membutuhkan minimal 23 kursi untuk mengambil alih “House of
Representatives” yang pertama kalinya sejak 2010.

Indonesia: Nilai Rupiah menguat dan ditutup di 14.804 pada hari Selasa 6
November 2018 sementara imbal hasil obligasi pemerintah 10 tahun
berakhir turun sekitar 15 basis poin. Hal Ini terjadi setelah pengumuman
hasil PDB Indonesia Q3 2018 yang dirilis sebesar 5,2% yoy. Data
cadangan devisa akan dirilis hari ini.

Analisa Sekilas

FX: USD tidak banyak bergerak semalam dengan posisi indeks DXY
masih di atas level 96.0.

Rupiah ditutup menguat kemarin di level 14.804 terhadap USD.
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Indikator Pasar Keuangan (Indonesia)

Nilai Mata Uang Bursa Saham dan Komoditas
USD-IDR 14804 EUR-USD 1,1427 Index Nilai Indeks/Harga  Nett
EUR-IDR 16907,12 GBP-USD 1,3099 DJIA 25635,01 173,31
GBP-IDR 19359,61 USD-JPY 113,43 Nasdaq 7375,96 47,11
JPY-IDR 130,71 AUD-USD 0,7247 Nikkei 225 22147,75 248,76
AUD-IDR 10711,52 NZD-USD 0,6739 STI 3060,62 0,00
CAD-IDR 11300,07 USD-CAD 1,3124 KLCI 1708,80 0,00
SGD-IDR 10777,83 USD-CHF 1,0025 JCI 5923,93 3,34
MYR-IDR 3545,08 USD-NOK 8,3630 Baltic Dry 1428,00 0,00

JIBOR (Rupiah) Obligasi Pemerintah (Govt Bonds)

Tenor Suku Bunga (%) Tenor Imbal Hasil (%)
O/N 5,71 1Y 6,76
1 Minggu 6,50 2Y 7,46
1 Bulan 7,07 5Y 8,02
3 Bulan 7,52 10Y 8,18
6 Bulan 7,64 15Y 8,49
12 Bulan 7,72 20Y 8,68

Untuk rujukan sahaja. Sumber: Bloomberg, OCBC Bank

Rekomendasi Perdagangan FX

Ince ption B/S Curre ney SpotOufright Target Stop/Trailing Stop Rationale
TACTICAL
1] 23-Oct-18 B 3M USD-THB 32.780 33.500 32.400 WVanishing net inflows, firmer USD,

fragile risk appetite

2| 30-Oct-18 B USD-SGD 1.3840 1.4015 1.3750 Resilient DXY, fragile risk
appetite, proxy CNH trade

STRUCTURAL

RECENTLY CLOSED TRADE IDEAS

Incepfion Close BiS Curre ncy Spot Close Rationale PIL (%)

1| 03-Oct-18  10-Oct-18 5 EUR-CAD 1.4845 1.4975 Contrasting dynamics between -0.88
USMCA and ltaly

2 | 20-Sep-18  11-Oct-18 B UsD-JPY 112.89 112.00 USD-JPY responsive to firmer US 073
rates

3| 11-Sep-18  24-Oct18 B GBP-USD 1.3056 1.2920 Positoning ahed of BOE MPC and -1.04
positiviy from Brexit news flow

-

22-0ct-18 (M-Nov-18 ] EUR-USD 1.1520 1.1420 Italian fiscal risks, ECB unlikely to  +0.87
surprise on the hawkish front

* realized, excl carry

Sumber: OCBC Bank
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Indikator Ekonomi Utama

Date Time Event Survey Actual Prior Revised
11/06/2018 07:00 SK  BoP Current Account Balance Sep - $10831.4m $8439.8m -
11/06/2018 07:30  JN Household Spending YoY Sep 1.50% -1.60% 2.80% -
11/06/2018 09:00 PH  CPI YoY 2012=100 Oct 6.60% 6.70% 6.70% -
11/06/2018 11:30 AU RBA Cash Rate Target Nov-06 1.50% 1.50% 1.50% -
11/06/2018 15:00 GE  Factory Orders MoM Sep -0.50% 0.30% 2.00% 2.50%
11/06/2018 15:00 GE Factory Orders WDA YoY Sep -2.80% -2.20% -2.10% -1.80%
11/06/2018 16:00 TA CPI YoY Oct 1.65% 1.17% 1.72% --
11/06/2018 16:45 T Markit/ADACI ltaly Senices PMI Oct 52 49.2 53.3 -
11/06/2018 16:45 IT Markit/ADACI ltaly Composite PMI Oct 51 49.3 52.4 --
11/06/2018 16:50 FR Markit France Services PMI Oct F 55.6 55.3 55.6 -
11/06/2018 16:50 FR Markit France Composite PMI Oct F 54.3 54.1 54.3 -
11/06/2018 16:55 GE  Markit Germany Senices PMI Oct F 53.6 54.7 53.6 -
11/06/2018 16:55 GE  Markit/BME Germany Composite PMI Oct F 52.7 53.4 52.7 -
11/06/2018 17:00 EC  Markit Eurozone Senices PMI Oct F 53.3 53.7 53.3 -
11/06/2018 17:00 EC  Markit Eurozone Composite PMI Oct F 52.7 53.1 52.7 -
11/06/2018 18:00 EC  PPIYoY Sep 4.30% 4.50% 4.20% 4.30%
11/06/2018 21:30 CA  Building Permits MoM Sep 0.30% 0.40% 0.40% -1.10%
11/07/2018 05:45 NZ Unemployment Rate 3Q 4.40% 3.90% 4.50% 4.40%
11/07/2018 05:45 NZ  Employment Change QoQ 3Q 0.50% 1.10% 0.50% 0.60%
11/07/2018 05:45 NZ Employment Change YoY 3Q 2.00% 2.80% 3.70% --
11/07/2018 08:00 JN Labor Cash Earnings YoY Sep 1.10% - 0.90% 0.80%
11/07/2018 09:00 PH Exports YoY Sep 4.50% - 3.10% -
11/07/2018 09:00 PH  Imports YoY Sep 18.10% - 11.00% -
11/07/2018 09:00 PH  Trade Balance Sep -$3100m - -$3513m -
11/07/2018 10:00 NZ  2Yr Inflation Expectation 4Q - - 2.04% -
11/07/2018 13:00  JN Leading Index ClI Sep P 103.9 - 104.5 -
11/07/2018 15:00 GE  Industrial Production SA MoM Sep 0.00% - -0.30% -
11/07/2018 15:00 GE  Industrial Production WDA YoY Sep 0.50% - -0.10% -
11/07/2018 15:00 MA  Foreign Reserves Oct-31 - - $102.8b -
11/07/2018 16:00 Sl Automobile COE Open Bid Cat A Nov-07 - - 25556 -
11/07/2018 16:00 Sl Automobile COE Open Bid Cat B Now-07 - - 31302 -
11/07/2018 16:00 TA  Trade Balance Oct $4.20b - $4.33b -
11/07/2018 16:00 TA Exports YoY Oct 8.00% - 2.60% -
11/07/2018 16:00 TA Imports YoY Oct 12.60% - 13.90% -
11/07/2018 16:30 UK Halifax House Prices MoM Oct 0.80% - -1.40% -
11/07/2018 16:30 UK  Halifax House Price 3Mths/Year Oct 1.30% - 2.50% -
11/07/2018 16:30 GE  Markit Germany Construction PMI Oct - - 50.2 -
11/07/2018 17:00 IT Retail Sales MoM Sep -0.20% - 0.70% -
11/07/2018 17:00 IT Retail Sales YoY Sep 2.10% - 2.20% -
11/07/2018 17:00 Sl Foreign Reserves Oct - - $291.33b -
11/07/2018 18:00 EC  Retail Sales MoM Sep 0.10% - -0.20% -
11/07/2018 18:00 EC Retail Sales YoY Sep 0.90% - 1.80% -
11/07/2018 20:00 US  MBA Mortgage Applications Nov-02 - - -2.50% -
11/07/2018 CH  Foreign Resenves Oct $3059.00b - $3087.03b -
11/07/2018 HK  Foreign Reserves Oct - - $426.4b -
11/07/2018 ID Foreign Reserves Oct - - $114.85b -
11/07/2018 PH  Foreign Reseres Oct - - $75.2b $74.90
11/06/2018 11/13 VN  Domestic Vehicle Sales YoY Oct - - 24.70% -
Sumber: Bloomberg
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Dokumen ini bertujuan hanya untuk memberikan informasi atau sebagai materi diskusi, dan bukan
merupakan saran dan rekomendasi bagi Nasabah untuk melakukan penempatan, pembelian atau
penjualan instrumen finansial apapun. Penting untuk diperhatikan bahwa investasi pada instrument
finansial mengandung risiko yang signifikan bagi Nasabah dan mungkin tidak sesuai untuk semua
Nasabah. Nasabah wajib memastikan bahwa Nasabah memahami fitur dari strategi produk, dana dan
risiko yang melekat pada instrumen finansial tersebut sebelum memutuskan apakah akan melakukan
investasi dalam instrumen finansial semacam itu atau tidak. Nasabah wajib membuat pertimbangan dan
keputusan sendiri secara independen untuk melakukan investasi pada instrumen finansial yang
bersangkutan. Nasabah wajib membaca secara teliti dan seksama dokumen penawaran dari masing-
masing produk (antara lain, prospektus, jika ada) termasuk berkonsultasi dengan penasihat pajak,
penasihat keuangan dan penasihat profesional lainnya sebelum memutuskan untuk melakukan investasi
pada produk-produk instrumen finansial tersebut. Penting untuk diperhatikan setiap informasi pada
dokumen penawaran dari masing-masing produk instrumen finansial hanyalah bersifat indikatif dan tidak
dimaksudkan untuk mewakili strategi investasi apapun. Kinerja masa lalu bukanlah indikator untuk
memastikan kinerja masa depan, dan tidak terdapat jaminan kinerja yang bersifat positif dan pasti.
Untuk produk-produk instrumen finansial tertentu tidak akan tersedia setiap saat dan masa penawaran
produk akan diatur kemudian. Bank OCBC NISP dan karyawannya tidak bertanggung jawab atas segala
kerugian (baik langsung maupun tidak langsung) yang mungkin timbul pada Nasabah terkait penggunaan
dokumen ini. Dokumen ini tidak diperkenankan untuk disalin maupun didistribusikan lebih lanjut, baik
sebagian maupun seluruhnya tanpa adanya persetujuan tertulis dari OCBC NISP. Dokumen ini tidak
ditujukan untuk dipublikasikan di luar wilayah hukum Republik Indonesia, dimana ada kemungkinan tidak
sesuai dengan peraturan hukum maupun regulasi pada wilayah yurisdiksi tertentu. OCBC NISP terdaftar
dan diawasi oleh Otoritas Jasa Keuangan (OJK).
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